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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอนตอนตอนตอน    หรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญ    ???? 

  

    
…ยิ้มรับ แสงทอง ของปใหม …ยิ้มสง ปเกาไป ไวเบ้ืองหลงั    
…ยิ้มให กําลังใจ แกกัน ขอทุกทาน สุขสันต ร่าํรวย… 

 สวัสดีปใหมครับ ปหมูน้ีจารยตี่ขอใหทุกทานเจอแตเรื่องหมูๆ 
หุนเขียวๆ ตลอดท้ังป 2562 ครับ แตถามันจะเขียวแบบฟกช้ําเหมือนปท่ี
แลวอีก ก็อยาลืมเปด short ไวบางละกันครับ 
 

หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ ???? 
 2พัน 2พัน…ปน้ีเห็น 2,000    จุด เสียงนักวิเคราะหฟนธง…
จริงๆ เลขน้ีปกอนก็ฟนจนธงหักกันไปทีแลว…เรื่องของตลาดใครจะรู    
 แตบางคนก็ฟนธงวาการขึ้นลงของตลาดเปนแคการสุม
เหมือนปนเหรียญทอยเตาก็ไมปาน แนวคิดน้ีระดับโนเบลนะครับ…
ทฤษฏีประสิทธิภาพของตลาด หรือ Efficient Market Hypothesis    
คือวากันวาตลาดน้ันสะทอนขอมูลทุกอยางอยูแลว ไมวาจะวิเคราะห
ขอมูลอะไรก็ไมสามารถรูมากกวาหรือทํากําไรเกินกวาคนอื่นได    
 แตตลาดไมไดว่ิงเปนเสนตรงแกวงขึ้นแกวงลงแบบสุม (คาด
เดาไมได) ทําใหบางคนอาจมีกําไรมากกวาคนอื่นในบางชวง แตก็เปนแค
ความบังเอิญชวงสั้นๆ เปรียบเหมือนแนวคิด Shakespearean 
Monkey    ท่ีหากเอาลิงมามากพอ จะมีลิงตัวหน่ึงพิมพชื่อผลงานของ
เชกสเปยรอยาง Hamlet    ออกมา    
 ปญหาคือ ถาเห็นขาวดาราสักคนซื้อล็อตเตอรี่งวดละใบ แลว
ถูกรางวัลท่ี 1 ติดตอกัน 3 งวดซอน ทานคิดวาแคบังเอิญ ?    ผมวาคง
โดนกองสลากอุมแน…    
 แตดันมีเทรดเดอรคนหน่ึง ทํากําไรได 227 เดือนจากการ
ลงทุน 230 เดือน (โอกาสกําไรในแตละเดือนสูงถึง 98.7%) แถม 3 
เดือนท่ีขาดทุนน้ันไมมีเดือนไหนเลยท่ีขาดทุนเกิน 1% 
 ถาใหโอกาสขึ้นลงเปน 50/50 แลว เทียบโอกาสเกิดยังยาก
กวาใหดาราท่ีโดนกองสลากอุมไปกอนหนาถูกรางวัลท่ี 1 ติดตอกัน 10 
งวดเสียอีก ทานวาผลงานเทรดเดอรคนน้ียังเปนเรื่องบังเอิญหรือไม    ?    

  เทรดเดอรคนน้ีคือ Edward ThorpEdward ThorpEdward ThorpEdward Thorp    
 เราอยาเสียเวลาไปคิดเลยครับวาสิ่งท่ี ThorpThorpThorpThorp    ทําเปนแค
เรื่องบังเอิญหรือไม แตส่ิงท่ีมีคานาคิดกวาคือ ThorpThorpThorpThorp    ทําไดอยางไร    
    

ชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนัน 
 roulette roulette roulette roulette คือเกมสท่ีทายวาลูกเหล็กท่ีโยนจะกลิ้งตกลงใน
ชองหมายเลขใดในวงลอท่ีมีเลข 1-36 และ 0 โดยอัตราการจายอยูท่ี 1    
ตอ 36 (%win 1/37=2.7%, Reward/Risk Ratio 36)    
 ทําใหมี expected return    ของเกมสอยูท่ี -2.70% พูด
งายๆ เกมสน้ีใครเลน ตองเจงสถานเดียว (ดูรายละเอียดเรื่อง    
expected return ไดใน Trading Wizard Trading Wizard Trading Wizard Trading Wizard ฉบับท่ี 136)    
 แตนาย Thorp Thorp Thorp Thorp สรางชื่อจากเกมสน้ี ดวยความชวยเหลือ
ของ sir Isaac Newton sir Isaac Newton sir Isaac Newton sir Isaac Newton และมุมมองของดาวเคราะหและจักรวาล 

    
 ThorpThorpThorpThorp สรางคอมพิวเตอรขนาดจิ๋วติดเขาไปในคาสิโน 
คํานวนอัตราการหมุนของจาน และความเร็วการโคจรของลูกเหล็ก 
จากน้ันคอมพิวเตอรจิ๋ว ก็จะระบุพื้นท่ี 1/8 ของจานท่ีลูกเหล็กจะรอน
ลงจอด ซึ่งมีความแมนยําถึง 44%    ท่ีเหลือก็แคแทงเลขในโซนไปเรื่อยๆ 
    อีกเกมสยอดนิยมคือ bbbblackjacklackjacklackjacklackjack    แมจุดเริ่มตนเกมสน้ีจะมี    
expected return ท่ีติดลบเชนเดียวกัน แตดวยการนับไพท่ีออกไป
แลวในเกมสกอนหนานํามาคํานวณโอกาสของไพท่ีเหลือในสํารับ ทําให 
ThorpThorpThorpThorp เปลี่ยน expected return ท่ีติดลบกลับมาเปนบวกไดอีกเชน
เคย (ใครนึกไมออกลองไปดูหนังเรื่อง 21 ท่ีเด็กหนุมกลุมน้ันไดแรง
บันดาลใจมาจากหนังสือ Beat the DealerBeat the DealerBeat the DealerBeat the Dealer    ของ ThorpThorpThorpThorp)    
 น่ีคือโคตรเซียนของแทครับ ThorpThorpThorpThorp    แทบจะคํานวณกําไรตอ
ชั่วโมงท่ีน่ังในคาสิโนไดเลย…ดวยความสามารถน้ี Thorp Thorp Thorp Thorp ถูกชิงชัง
จากคาสิโน    แทบทุกแหงท่ีเขาไป จนบางครั้งแทบชีวิตไมรอดออกมา    
 …จนสุดทาย Thorp Thorp Thorp Thorp พบทางสวาง…………เขานึกถึง 
“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…เขารีบตรงไป Wall StreetWall StreetWall StreetWall Street    
    

เลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุน 
 ThorThorThorThorpppp    เริ่มความสนใจไปท่ี wwwwarrantarrantarrantarrant    สิ่งซึ่งวิชา
คณิตศาสตรของเขาเอาอยู เขาสรางโมเดลหาราคาเหมาะสม warrant warrant warrant warrant 
แลวหาวา warrant warrant warrant warrant ตัวไหนท่ีซื้อขายท่ีราคาสูงเกินไป เม่ือพบก็ทําการ 
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sssshort hort hort hort wwwwarrantarrantarrantarrant    และเฮดจสถานะดวยการซื้อหุน    
    ในทางกลับกัน กรณีท่ี wwwwarrant arrant arrant arrant ถูกเกินไป ก็แคเขาไปทําการ
ซื้อ wwwwarrantarrantarrantarrant    และ sssshort hort hort hort หุน    
 ThorpThorpThorpThorp    สรางโมเดลราคา wwwwarrant arrant arrant arrant ท่ีวาน้ี ฟนกําไรมาตัง้แตป 
1967 กระท่ัง    BlackBlackBlackBlack----Scholes Scholes Scholes Scholes คนพบและตีพิมพสิ่งเดียวกันน้ีในป 
1973 และไดรับรางวัลโนเบล…………เรียกไดวา ThorpThorpThorpThorp    เอาตังคไมเอากลอง 
     

โลกหลายดานโลกหลายดานโลกหลายดานโลกหลายดาน 
 ไมแคน้ัน ThorpThorpThorpThorp    ไปตอท่ี หุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพ (convertible 
bond) ตราสารหน้ีท่ีใหดอกเบ้ีย พรอมสิทธิท่ีนักลงทุนสามารถเลือก
แปลงหุนกูน้ีเปนหุนสามัญ    
    Thorp Thorp Thorp Thorp มองมันเหมือนการซื้อ หุนกู +    วอรแรนท    
 เขาพบวาโดยมากแลวเม่ือราคาหุนในตลาดว่ิงแรงๆ วอร
แรนทว่ิงตาม แตหุนกูแปลงสภาพมักลาหลัง underprice    
    เขาซื้อหุนกูแปลงสภาพและเฮดจดวยการ short short short short หุน    ขอดีที
เด็ดอีกอยางคือหุนกูแปลงสภาพน้ันมีตัวอางอิงของมันหรือหุนกูปกติ
ในตลาด เชน หากหุนกูแปลงสภาพได Credit Rating B    แมราคาจะลง
อยางไร ก็ไมมีทางลงจน    Current Yield    สูงกวาหุนกูปกติท่ีมี Credit 
Rating B เทากัน (เรียกไดวาเปนการลงทุนท่ีมี downside    จํากัด)    
 แม ThorpThorpThorpThorp    จะไมเชื่อในเหตุผลเบ้ืองหลังของตําราเทคนิค
คอล แตเขาก็ใช IndicatorIndicatorIndicatorIndicator วิเคราะหตามหลักสถิติ เพื่อหาทางทํากําไร 
เชน เขาพบวาหุนท่ีขึ้นมามาก มักชลอตัวในชวงถัดไป ขณะท่ีหุนท่ีตกลง
มามาก ก็มักมีการรีบาวนเชนกัน เขาจึงสรางกลยุทธ MUD (Most 
Up&Down)    โดยการ short short short short หุนท่ีขึ้นมากและเฮดจโดยการซื้อหุนท่ีลง
มากในแตละชวงเวลาเดียวกัน    
 หรืออีกอันท่ีนาสนใจ Thorp Thorp Thorp Thorp พบวาหุนท่ีจายปนผลสูงหรือ 

  ไมจายเลย ราคาหุนมักทําผลงานไดดีกวาหุนท่ีจายปนผลต่ํา เขาก็
ประยุกตดวยการ ซื้อหุนท่ีจายปนผลสูงหรือไมจายเลย และเฮดจดวย
การ sssshort hort hort hort หุนท่ีจายปนผลต่ํา…………มีอีกเยอะ ไวมีโอกาสจะมาเลาตอ 
    

เพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยง 
 แมการลงทุนของ ThorpThorpThorpThorp    จะแทบไมเสี่ยงอยูแลว แตเขาก็ยัง
พัฒนาตอ เชน ลดความเสี่ยงดวยการ Diversify Diversify Diversify Diversify ในหุนหลายๆ กลุม    
 ThorpThorpThorpThorp    เพิ่มกําไรโดยใช Kelly CriterionKelly CriterionKelly CriterionKelly Criterion    ในการหาขนาด
การลงทุนท่ีสรางผลตอบแทนสูงท่ีสุด    (ดูรายละเอียดไดใน Trading Trading Trading Trading 
Wizard Wizard Wizard Wizard ฉบับท่ี 140-141)    อยางไรก็ดี ความนาจะเปนของระบบตางๆ 
ท่ีคิดไว อาจไมเทาเดิมในอนาคต ThorpThorpThorpThorp จึงลงทุนแคครึ่งหน่ึงของ 
Kelly Criterion ท่ีคิดได เพื่อความปลอดภัยครับ    
 การสรางกําไรมากกวาใครๆ ในตลาดอยางตอเน่ืองใชตอง
รอโอกาสฟาบันดาล ThorpThorpThorpThorp    คนหามุมมองและวางแผนอยางละเอียด 
รัดกุม สงตัวเองใหอยูในเกมสท่ีชนะเทาน้ัน จารยตี่รับรองวา ดวยการ
ลงทุนตามแนวคิดน้ี ไมวาเจอหมีใหญแคไหน ก็ทํารายเราไมได…………จารยตี ่
    

ประกาศรางวัลประกาศรางวัลประกาศรางวัลประกาศรางวัล 
เฉลยคําถามชิง GGGGift voucher ift voucher ift voucher ift voucher จาก Starbucks Starbucks Starbucks Starbucks คําตอบท่ีถูกคือ    
  ก. บล. มหาสมุทร จํากัด (มหาชน)    
ขอขอบคุณผูรวมสนุกทุกทาน และรายชื่อผูโชคดท้ัีง 5 ทานมีดังน้ีครับ    

1. คุณเจริญ เดนกองพล    
2. คุณสุธิสา บุญรําลึกถนอม    
3. คุณวิฑูรย มหาศาลประเสริฐ    
4. คุณกุลนาถ แซลี    
5. คุณปรญิญา บุญลอม 

 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    

“จินตนาการจินตนาการจินตนาการจินตนาการ………… 
        สําคัญกวาสําคัญกวาสําคัญกวาสําคัญกวา…………ความรูความรูความรูความรู” 

 
 

 

��������	 �����	�� (Albert Einstein)    

 

"Imagination is more important 

than knowledge." 
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