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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอนตอนตอนตอน    หรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญหรือแคบังเอิญ    ???? 

  

    
…ยิ้มรับ แสงทอง ของปใหม …ยิ้มสง ปเกาไป ไวเบ้ืองหลงั    
…ยิ้มให กําลังใจ แกกัน ขอทุกทาน สุขสันต ร่าํรวย… 

 สวัสดีปใหมครับ ปหมูน้ีจารยตี่ขอใหทุกทานเจอแตเรื่องหมูๆ 
หุนเขียวๆ ตลอดท้ังป 2562 ครับ แตถามันจะเขียวแบบฟกช้ําเหมือนปท่ี
แลวอีก ก็อยาลืมเปด short ไวบางละกันครับ 
 

หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ หรือแคบังเอิญ ???? 
 2พัน 2พัน…ปน้ีเห็น 2,000    จุด เสียงนักวิเคราะหฟนธง…
จริงๆ เลขน้ีปกอนก็ฟนจนธงหักกันไปทีแลว…เรื่องของตลาดใครจะรู    
 แตบางคนก็ฟนธงวาการขึ้นลงของตลาดเปนแคการสุม
เหมือนปนเหรียญทอยเตาก็ไมปาน แนวคิดน้ีระดับโนเบลนะครับ…
ทฤษฏีประสิทธิภาพของตลาด หรือ Efficient Market Hypothesis    
คือวากันวาตลาดน้ันสะทอนขอมูลทุกอยางอยูแลว ไมวาจะวิเคราะห
ขอมูลอะไรก็ไมสามารถรูมากกวาหรือทํากําไรเกินกวาคนอื่นได    
 แตตลาดไมไดว่ิงเปนเสนตรงแกวงขึ้นแกวงลงแบบสุม (คาด
เดาไมได) ทําใหบางคนอาจมีกําไรมากกวาคนอื่นในบางชวง แตก็เปนแค
ความบังเอิญชวงสั้นๆ เปรียบเหมือนแนวคิด Shakespearean 
Monkey    ท่ีหากเอาลิงมามากพอ จะมีลิงตัวหน่ึงพิมพชื่อผลงานของ
เชกสเปยรอยาง Hamlet    ออกมา    
 ปญหาคือ ถาเห็นขาวดาราสักคนซื้อล็อตเตอรี่งวดละใบ แลว
ถูกรางวัลท่ี 1 ติดตอกัน 3 งวดซอน ทานคิดวาแคบังเอิญ ?    ผมวาคง
โดนกองสลากอุมแน…    
 แตดันมีเทรดเดอรคนหน่ึง ทํากําไรได 227 เดือนจากการ
ลงทุน 230 เดือน (โอกาสกําไรในแตละเดือนสูงถึง 98.7%) แถม 3 
เดือนท่ีขาดทุนน้ันไมมีเดือนไหนเลยท่ีขาดทุนเกิน 1% 
 ถาใหโอกาสขึ้นลงเปน 50/50 แลว เทียบโอกาสเกิดยังยาก
กวาใหดาราท่ีโดนกองสลากอุมไปกอนหนาถูกรางวัลท่ี 1 ติดตอกัน 10 
งวดเสียอีก ทานวาผลงานเทรดเดอรคนน้ียังเปนเรื่องบังเอิญหรือไม    ?    

  เทรดเดอรคนน้ีคือ Edward ThorpEdward ThorpEdward ThorpEdward Thorp    
 เราอยาเสียเวลาไปคิดเลยครับวาสิ่งท่ี ThorpThorpThorpThorp    ทําเปนแค
เรื่องบังเอิญหรือไม แตส่ิงท่ีมีคานาคิดกวาคือ ThorpThorpThorpThorp    ทําไดอยางไร    
    

ชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนันชอบพนัน แตไมเลนพนัน 
 roulette roulette roulette roulette คือเกมสท่ีทายวาลูกเหล็กท่ีโยนจะกลิ้งตกลงใน
ชองหมายเลขใดในวงลอท่ีมีเลข 1-36 และ 0 โดยอัตราการจายอยูท่ี 1    
ตอ 36 (%win 1/37=2.7%, Reward/Risk Ratio 36)    
 ทําใหมี expected return    ของเกมสอยูท่ี -2.70% พูด
งายๆ เกมสน้ีใครเลน ตองเจงสถานเดียว (ดูรายละเอียดเรื่อง    
expected return ไดใน Trading Wizard Trading Wizard Trading Wizard Trading Wizard ฉบับท่ี 136)    
 แตนาย Thorp Thorp Thorp Thorp สรางชื่อจากเกมสน้ี ดวยความชวยเหลือ
ของ sir Isaac Newton sir Isaac Newton sir Isaac Newton sir Isaac Newton และมุมมองของดาวเคราะหและจักรวาล 

    
 ThorpThorpThorpThorp สรางคอมพิวเตอรขนาดจิ๋วติดเขาไปในคาสิโน 
คํานวนอัตราการหมุนของจาน และความเร็วการโคจรของลูกเหล็ก 
จากน้ันคอมพิวเตอรจิ๋ว ก็จะระบุพื้นท่ี 1/8 ของจานท่ีลูกเหล็กจะรอน
ลงจอด ซึ่งมีความแมนยําถึง 44%    ท่ีเหลือก็แคแทงเลขในโซนไปเรื่อยๆ 
    อีกเกมสยอดนิยมคือ bbbblackjacklackjacklackjacklackjack    แมจุดเริ่มตนเกมสน้ีจะมี    
expected return ท่ีติดลบเชนเดียวกัน แตดวยการนับไพท่ีออกไป
แลวในเกมสกอนหนานํามาคํานวณโอกาสของไพท่ีเหลือในสํารับ ทําให 
ThorpThorpThorpThorp เปลี่ยน expected return ท่ีติดลบกลับมาเปนบวกไดอีกเชน
เคย (ใครนึกไมออกลองไปดูหนังเรื่อง 21 ท่ีเด็กหนุมกลุมน้ันไดแรง
บันดาลใจมาจากหนังสือ Beat the DealerBeat the DealerBeat the DealerBeat the Dealer    ของ ThorpThorpThorpThorp)    
 น่ีคือโคตรเซียนของแทครับ ThorpThorpThorpThorp    แทบจะคํานวณกําไรตอ
ชั่วโมงท่ีน่ังในคาสิโนไดเลย…ดวยความสามารถน้ี Thorp Thorp Thorp Thorp ถูกชิงชัง
จากคาสิโน    แทบทุกแหงท่ีเขาไป จนบางครั้งแทบชีวิตไมรอดออกมา    
 …จนสุดทาย Thorp Thorp Thorp Thorp พบทางสวาง…………เขานึกถึง 
“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…“The Biggest Game in the World”…เขารีบตรงไป Wall StreetWall StreetWall StreetWall Street    
    

เลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุนเลนยังไงไมขาดทุน 
 ThorThorThorThorpppp    เริ่มความสนใจไปท่ี wwwwarrantarrantarrantarrant    สิ่งซึ่งวิชา
คณิตศาสตรของเขาเอาอยู เขาสรางโมเดลหาราคาเหมาะสม warrant warrant warrant warrant 
แลวหาวา warrant warrant warrant warrant ตัวไหนท่ีซื้อขายท่ีราคาสูงเกินไป เม่ือพบก็ทําการ 
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sssshort hort hort hort wwwwarrantarrantarrantarrant    และเฮดจสถานะดวยการซื้อหุน    
    ในทางกลับกัน กรณีท่ี wwwwarrant arrant arrant arrant ถูกเกินไป ก็แคเขาไปทําการ
ซื้อ wwwwarrantarrantarrantarrant    และ sssshort hort hort hort หุน    
 ThorpThorpThorpThorp    สรางโมเดลราคา wwwwarrant arrant arrant arrant ท่ีวาน้ี ฟนกําไรมาตัง้แตป 
1967 กระท่ัง    BlackBlackBlackBlack----Scholes Scholes Scholes Scholes คนพบและตีพิมพสิ่งเดียวกันน้ีในป 
1973 และไดรับรางวัลโนเบล…………เรียกไดวา ThorpThorpThorpThorp    เอาตังคไมเอากลอง 
     

โลกหลายดานโลกหลายดานโลกหลายดานโลกหลายดาน 
 ไมแคน้ัน ThorpThorpThorpThorp    ไปตอท่ี หุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพหุนกูแปลงสภาพ (convertible 
bond) ตราสารหน้ีท่ีใหดอกเบ้ีย พรอมสิทธิท่ีนักลงทุนสามารถเลือก
แปลงหุนกูน้ีเปนหุนสามัญ    
    Thorp Thorp Thorp Thorp มองมันเหมือนการซื้อ หุนกู +    วอรแรนท    
 เขาพบวาโดยมากแลวเม่ือราคาหุนในตลาดว่ิงแรงๆ วอร
แรนทว่ิงตาม แตหุนกูแปลงสภาพมักลาหลัง underprice    
    เขาซื้อหุนกูแปลงสภาพและเฮดจดวยการ short short short short หุน    ขอดีที
เด็ดอีกอยางคือหุนกูแปลงสภาพน้ันมีตัวอางอิงของมันหรือหุนกูปกติ
ในตลาด เชน หากหุนกูแปลงสภาพได Credit Rating B    แมราคาจะลง
อยางไร ก็ไมมีทางลงจน    Current Yield    สูงกวาหุนกูปกติท่ีมี Credit 
Rating B เทากัน (เรียกไดวาเปนการลงทุนท่ีมี downside    จํากัด)    
 แม ThorpThorpThorpThorp    จะไมเชื่อในเหตุผลเบ้ืองหลังของตําราเทคนิค
คอล แตเขาก็ใช IndicatorIndicatorIndicatorIndicator วิเคราะหตามหลักสถิติ เพื่อหาทางทํากําไร 
เชน เขาพบวาหุนท่ีขึ้นมามาก มักชลอตัวในชวงถัดไป ขณะท่ีหุนท่ีตกลง
มามาก ก็มักมีการรีบาวนเชนกัน เขาจึงสรางกลยุทธ MUD (Most 
Up&Down)    โดยการ short short short short หุนท่ีขึ้นมากและเฮดจโดยการซื้อหุนท่ีลง
มากในแตละชวงเวลาเดียวกัน    
 หรืออีกอันท่ีนาสนใจ Thorp Thorp Thorp Thorp พบวาหุนท่ีจายปนผลสูงหรือ 

  ไมจายเลย ราคาหุนมักทําผลงานไดดีกวาหุนท่ีจายปนผลต่ํา เขาก็
ประยุกตดวยการ ซื้อหุนท่ีจายปนผลสูงหรือไมจายเลย และเฮดจดวย
การ sssshort hort hort hort หุนท่ีจายปนผลต่ํา…………มีอีกเยอะ ไวมีโอกาสจะมาเลาตอ 
    

เพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยงเพ่ิมผลตอบแทน ลดความเสี่ยง 
 แมการลงทุนของ ThorpThorpThorpThorp    จะแทบไมเสี่ยงอยูแลว แตเขาก็ยัง
พัฒนาตอ เชน ลดความเสี่ยงดวยการ Diversify Diversify Diversify Diversify ในหุนหลายๆ กลุม    
 ThorpThorpThorpThorp    เพิ่มกําไรโดยใช Kelly CriterionKelly CriterionKelly CriterionKelly Criterion    ในการหาขนาด
การลงทุนท่ีสรางผลตอบแทนสูงท่ีสุด    (ดูรายละเอียดไดใน Trading Trading Trading Trading 
Wizard Wizard Wizard Wizard ฉบับท่ี 140-141)    อยางไรก็ดี ความนาจะเปนของระบบตางๆ 
ท่ีคิดไว อาจไมเทาเดิมในอนาคต ThorpThorpThorpThorp จึงลงทุนแคครึ่งหน่ึงของ 
Kelly Criterion ท่ีคิดได เพื่อความปลอดภัยครับ    
 การสรางกําไรมากกวาใครๆ ในตลาดอยางตอเน่ืองใชตอง
รอโอกาสฟาบันดาล ThorpThorpThorpThorp    คนหามุมมองและวางแผนอยางละเอียด 
รัดกุม สงตัวเองใหอยูในเกมสท่ีชนะเทาน้ัน จารยตี่รับรองวา ดวยการ
ลงทุนตามแนวคิดน้ี ไมวาเจอหมีใหญแคไหน ก็ทํารายเราไมได…………จารยตี ่
    

ประกาศรางวัลประกาศรางวัลประกาศรางวัลประกาศรางวัล 
เฉลยคําถามชิง GGGGift voucher ift voucher ift voucher ift voucher จาก Starbucks Starbucks Starbucks Starbucks คําตอบท่ีถูกคือ    
  ก. บล. มหาสมุทร จํากัด (มหาชน)    
ขอขอบคุณผูรวมสนุกทุกทาน และรายชื่อผูโชคดท้ัีง 5 ทานมีดังน้ีครับ    

1. คุณเจริญ เดนกองพล    
2. คุณสุธิสา บุญรําลึกถนอม    
3. คุณวิฑูรย มหาศาลประเสริฐ    
4. คุณกุลนาถ แซลี    
5. คุณปรญิญา บุญลอม 

 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    

“จินตนาการจินตนาการจินตนาการจินตนาการ………… 
        สําคัญกวาสําคัญกวาสําคัญกวาสําคัญกวา…………ความรูความรูความรูความรู” 
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�	�� (Albert Einstein)    

 

"Imagination is more important 

than knowledge." 
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